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[1] B&zné transfery = provozni dotace + sdilené dan&

Zdlvodnéni udéleného ratingu

Nérodni rating mésta Pfibrami Aal.cz se opira o fadu faktort, pfedevsim o nizky dluh
a silnou politickou podporu vedeni mésta v zastupitelstvu. Rating ovSem bere do Gvahy
také dlouhodobé nizké finanéni rezervy mésta ve srovnani s ostatnimi ¢eskymi

municipalitami a zhorSujici se provozni

vysledky vyplyvajici ze zpomaleni globalni

i ¢eské ekonomiky. Provozni hospodateni je navic zatizeno nizkou flexibilitou prijmut

a vydaji, kterou se vyznacuje soucasny

systém financovani ¢eskych mést a obci.
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Srovnani narodnich ratingt

Nérodni ratingy ¢eskych mést se pohybuji od stupné Aal.cz do Aa2.cz, pfiemz na stupni Aa2.cz
je v soucasné dobé hodnocen jen jeden subjekt. Rating P¥ibrami Aal.cz se tak nelisi od vétSiny
Ceskych meést s udélenym narodnim ratingem, pfestoze mezi nimi existuji rozdily na tirovni
zéakladniho uveérového hodnoceni (BCA, viz nize). Ve srovnani s ostatnimi ¢eskymi mésty
hodnocenymi stupném Aal.cz se Ptibram nachazi spise pod jejich priimérem, a to predev§im kvuli
historicky niz§im finan¢nim rezervam a hrubym provoznim vysledkiim (HPV) pod tirovni
medianu.

Silné stranky
Mezi silné stranky Pribrami patri:
»  Nizké zadluzeni.

»  Obezietna rozpoctova politika a silna politickd podpora vedeni méesta v zastupitelstvu.

Slabé stranky

Slabé stranky Pribrami jsou:

»  ZhorSovani provoznich vysledkl spojené s obtiznymi makroekonomickymi podminkami.
»  Tradi¢né€ nizké finanéni rezervy.

»  Omezena flexibilita provoznich pfijmi a rigidita provoznich vydaji.

Ratingovy vyhled
Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu je ve stfedné az dlouhodobém vyhledu nepravdépodobné.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Pokud by se méstu nepodaftilo zachovat kladné provozni vysledky a zaroven by vedeni mésta
upustilo od své obezietné investi¢ni politiky, coz by vedlo k podstatnému nartistu dluhu, mohlo by
to mit negativni vliv na rating.

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating Ptibrami odrazi aplikaci Metodiky spoleéné platebni neschopnosti (Joint-Default Analysis,
JDA) pro hodnoceni regionalnich a mistnich samosprav spolec¢nosti Moody's. V souladu s touto
metodikou Moody's nejprve stanovi zakladni tivérové hodnoceni (Baseline Credit Assessment,
BCA) subjektu a pak zohledni pravdépodobnost podpory ze strany vlady za ti¢elem prede;jit
neschopnosti mésta dostat svym splatnym zavazkim, pokud by takova extrémni situace nastala.

Zakladni avérové hodnoceni

BCA Piibrami na stupni 8 (na stupnici od 1 do 21, kde 1 predstavuje nejnizsi riziko) se opira
o nasledujici faktory:
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Finan¢ni pozice a vysledky hospodareni

Provozni vysledky Piibrami byly v pribehu uplynulych péti let neustale kladné, ackoliv se
nachdazely pod primérem ostatnich ¢eskych municipalit a vykazovaly vys$si miru volatility. Po
zlepseni v letech 2007 a 2008 provozni vysledek mésta v roce 2009 poklesl a to hlavné v disledku
propadu narodniho hospodarstvi a jeho negativniho vlivu na dafové piijmy. V kombinaci

s opozdénou reakci vedeni mésta na neptiznivy vyhled rozpoctovych ptijmil to zptsobilo propad
HPV mésta v roce 2009 na mirnych 6 % provoznich piijmti z 11 % v obdobi 2007 - 2008.

Provozni vydaje mésta rostly rychleji nez provozni piijmy i v roce 2010, coz vedlo k jesté vétSimu
poklesu hrubého provozniho vysledku na 3 % provoznich piijmu. Jelikoz v provoznich vydajich
mésta nezbyva jiz moc prostoru pro dalsi usporna opatieni, provozni vysledky budou i nadale
zaviset pfedev§im na vyvoji dafiovych piijmu, jejichz zotavovani je vSak v soucasnosti velice
pomalé. Piestoze o¢ekavame, Ze hruby provozni vysledek (ve vyjadieni jako podil na provoznich
pfijmech) by mél ziistat i nadale kladny, navrat k vyssim jednocifernym hodnotdm dosahovanym
pred rokem 2009 je v pristich n¢kolika letech nepravdépodobny.

Kapacita samofinancovani kapitalovych vydaji mésta bude ve stfrednédobém vyhledu
pravdépodobné negativné ovlivnéna slabymi provoznimi vysledky, coz se ostatné jiz projevilo

v poklesu investi¢nich vydaji v roce 2010 z obvyklé hodnoty 20 % celkovych vydajt na pfiblizné
12 %. Opatrny pfistup k sestavovani investi¢niho planu pravdépodobné pretrva a vyse
kapitalovych vydaji bude zavisla na kapacité samofinancovani, hotovostnich rezervach

a dostupnosti dotaci od statu a evropskych fondu.

Narozdil od mirmych rozpoctovych deficitii zaznamenanych v nékolika minulych letech, které byly
profinancovany ptij¢kami a finan¢nimi rezervami, v roce 2010 Pfibram vykazala vyjimecny
rozpoctovy prebytek. Ten byl z prevazné ¢asti diisledkem prodeje majetku mésta na konci roku.
Diky tomu vzrostly hotovostni rezervy mésta na své pétileté maximum 20 % provoznich piijmua

a to z velice nizkych 3 % v roce 2009. Likvidita Piibrami se tim ve stfednédobém horizontu
posilila, ackoliv je pravdépodobné, ze naakumulovana hotovost se postupné spotfebuje na
profinancovani investi¢nich projektt v pfistich dvou letech. V roce 2011 a dale se proto o¢ekava
navrat k mirnym rozpoctovym deficitim a niz$im finan¢nim rezervam.

Dluhovy profil

Zadluzeni Ptibrami je nizké. V roce 2010 bylo na tirovni 10 % provoznich pifijma, kdyz postupné
pokleslo z 21 % v roce 2007. Jelikoz mésto neplanuje Cerpat zadné nové uvery, je pravdépodobné,
ze se zadluzenost mésta v roce 2011 dale snizi na pfiblizn€ 8 - 9 % provoznich piijmi. Vetime, ze
diky obezietné implementaci kapitalovych vydajii a neddvnému posileni finan¢nich rezerv ziistane
dluh nizky a zvladatelny i v nasledujicich dvou letech.

Dluh mésta se sklada ze dvou dlouhodobych bankovnich Gvérd denominovanych v ¢eskych
korunach, jejichz jistina je postupné splacena. Dluhova sluzba Ptibrami se v roce 2010 navratila
pod 3 % provoznich piijmi z vysokych 7 % v roce 2009, coz bylo zplisobeno jednorazovou
splatkou revolvingového uvéru.

Faktory spravy a Fizeni

Uroven spravy a fizeni mésta je na pfiméfené tirovni. Vedeni mésta ma silnou podporu

v zastupitelstvu, coZ mu umoziuje ptijimat klicova rozhodnuti fadné a véas. I kdyz byl rok 2009
v disledku ekonomické krize pro mésto pomérné obtizny, vysledky v roce 2010 a rozpocet na rok
2011 naznacuji snahu vedeni mésta prosazovat konzervativni rozpoctovou a investi¢ni politiku.

Co se tyce fizeni dluhu, jsou zkusSenosti mésta v této oblasti, podle Moody’s, pomérné omezené
s ohledem na nepfili§ slozitou strukturu jeho dluhu (stejné jako u vétSiny ostatnich ceskych
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municipalit). Podrobné a transparentni finan¢ni vykazy dokumentuji, Ze mésto disponuje
dostate¢nou administrativni kapacitou.

Ekonomicka zakladna

Piibram se nachazi ve Stfedoceském kraji, asi 60 km jihozapadné od hlavniho mésta Prahy. Ma
priblizné 34 tisic obyvatel. Dlouhotrvajici trend poklesu obyvatelstva (-9 % za poslednich 10 let) je
zpusoben hlavné negativnim migra¢nim saldem. Je malo pravdépodobné, Ze by se tento trend

v dohledné dob€ zménil a to z diivodu velmi slabého ptirozeného ptirastku obyvatel mésta.

Stredocesky kraj se podle HDP na obyvatele fadi na paté misto mezi 14 ¢eskymi kraji. Mistni
ekonomika je dobie diverzifikovana se silnym primyslovym zazemim. Zpracovani kovu, plasti
a strojirenstvi jsou hlavnimi primyslovymi obory, zatimco role hornictvi upada. Na druhé strané
roste vyznam terciarni sféry, kterd absorbuje ¢ast volné pracovni sily z primyslu a zemédélstvi.
Relativni blizkost hlavniho mésta Prahy rovnéz stimuluje lokalni trh prace, i kdyz v mensim
rozsahu nez u jinych stfedoceskych mést. To je také diivod, pro¢ nezaméstnanost v Pfibrami
zUstava vyssi nez v jinych méstech Stiedoceského kraje. Mira nezaméstnanosti na urovni okresu
doséhla v ¢ervnu 2011 8,9 % oproti 6,8 % na trovni kraje. Pocitame, Ze zlepSovani situace na
mistnim trhu prace bude jen pozvolné a to z divodu stale kiehkého hospodatského zotaveni.

Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu mésta za omezeny. V institucionalnim

a finanénim rdmci, ve kterém regiondlni a mistni samospravy v CR piisobi, vykonnost lokalni
ekonomiky neovlivituje ptimo jejich rozpocty. Rozpocty téchto subjekti se odvijeji témer
vyhradné od vyvoje narodni ekonomiky jako celku. Z tohoto divodu budou piijmy mésta
ovlivnény zejména hospodatskym ozivenim celé ekonomiky a s tim souvisejicim vybérem
sdilenych dani.

Prostredi plsobnosti

Prostfedi, v némz plisobi Ceské regionalni a mistni samospravy, je charakteristické pro rozvijejici
se trzni ekonomiky zemi OECD. V porovnani s primérem téchto ekonomik se pfitom vyznacuje
relativné vysokym HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomérné vysokym indexem vladni
efektivity vydavaném Svétovou bankou. Z kombinace téchto charakteristik vyplyva nizké
systémové riziko, coz reflektuje A1 rating CR.

Institucionalni ramec

Systém financovani ¢eskych mést, ktery se zacal vytvaret v poloving 90. let, je pomérné stabilni
a predvidatelny. Zpisob financovani zakladnich kompetenci mést a struktura jejich rozpoctt se
ustalily a je nepravdépodobné, ze by ve sttednédobém horizontu doslo k jejich zdsadnim zménam.

Po letech silného hospodatského riistu (primémé 5,3 % roéné v letech 2006 - 08) se HDP CR

v roce 2009 propadl o vice nez 4 %, coz mélo za nasledek neoc¢ekavany prudky pokles danovych
pfijmd municipalit. Sdilené dané se mezirocné propadly o bezprecedentnich 14 %, coz ve srovnani
se silnym nartistem piijmil zaznamenanym v piedchozich letech znamenalo pro ¢eskd mésta nahly
a znacny Sok. Navzdory rastu HDP v roce 2010 nad urovni 2 % rostly ptfijmy ze sdilenych dani jen
pozvolna (+4,6 %). Situace se pravdépodobné nezmeéni ani v roce 2011 a Moody’s pfedpoklada, ze
k navratu ptijmui ze sdilenych dani na Groven z roku 2008 v dohledné dobé nedojde.

Rok 2010 byl pro municipality dal$im slozitym obdobim, jelikoz byly nuceny ptizptisobit své
rozpocCty nejistym odhadiim piijma, jejichz rust zavisel na rychlosti ekonomického oziveni a také
na Casové prodlevé, za kterou se toto oziveni projevi v daitovych piijmech. Tato zcela mimoiadna
situace si vyzadala vyznamné rozpoctové Skrty a proverila schopnost obci prizplsobit se
zhor§enym podminkam i ptes nizkou flexibilitu jejich rozpoctii. Piesto byly urcité uspory
provedeny, zejména v kapitalovych vydajich a piechodné i v provozni ¢asti rozpoctu. Moody’s
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veii, ze k pfekonavani ptipadnych problémi velkou mérou pfispél v priméru nizky dluh ¢eskych
mest a financni rezervy nakumulované v piedchozich letech.

Flexibilita rozpoctl ceskych municipalit je vSeobecné velmi omezend. Vétsina béznych piijmi je
tvofena bud’ sdilenymi danémi (které jsou vybirany centralné) nebo ucelovymi dotacemi ze
statniho rozpoctu. Pravomoc mést ve vybéru dani ¢i vazba na vykonnost mistni ekonomiky jsou
velmi nizké. Danovou zakladnu a sazby nejvyznamnéjsSich dani urcuje vlada a v piipad€ mistnich
poplatkil je mésty ve vétSiné piipadi jiz stanovena jejich maximalni vyse. Navic, od roku 2009
noveé umoznéné navyseni dané z nemovitosti az na pétindsobek je politicky citlivym tématem.

Také rozhodovaci pravomoc mést tykajici se béznych vydaji neni nikterak velka. Provozni vydaje
totiz tvoii z velké Casti ¢innosti, které jsou meésta povinna vykonavat na zakladé zakona a naptiklad
platy méstskych tredniki ¢i socidlni davky pro obyvatele jsou stanoveny statem. Je vSak na kazdé
samosprave zda si dokaze regulovat rist provoznich vydajt, napt. reorganizaci tradu,
personalnimi zménami, zménou struktury svych ptispévkovych organizaci apod. Urcitou flexibilitu
maji mésta v pfipade kapitalovych vydajt, které v roce 2010 tvorily 30 % celkovych vydajt. Je
vsak tfeba vzit v ivahu, Ze ¢ast investic jde na opravy a udrzovani majetku anebo je ticelove
urcena na rozpracované investi¢ni projekty, napf. spolufinancované z fondi EU.

Hlavnim faktorem ve vyvoji zadluZenosti municipalit jsou investice. Pfimy municipalni dluh

v Ceské republice je pomérné nizky (37 % provoznich piijmii v roce 2010) a v letech 2006 — 10
byla jeho vyse viceméng stabilni. Vlivem tlaku na zkvalitnéni mistni infrastruktury, zejména

v souvislosti se standardy EU, vSak Ize do budoucna oc¢ekéavat postupny nartist zadluzenosti.
Dluhova sluzba by vsak stale méla zlstat na piijatelné urovni, nebot’ eskd mésta zatim nevyuzila
své kapacity tykajici se moznosti splaceni jejich dluhovych zavazki. Zatimco neexistuji
regulatorni omezeni tykajici se vyse celkového zadluzeni municipalit, dluhova sluzba je omezena
na 30 % béznych piijmi. Tento limit dava vyrazny prostor pro narast dluhu, jelikoz primérna
dluhova sluzba municipalit se aktudln¢ nachazi vyrazné pod stanovenou hodnotou.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfiklani ke stfedni pravdépodobnosti mimofadné podpory ze strany
vlady, pfi¢emz zohlednuje Usili centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych
mest. Ve vztahu k méstiim dava vlada ptednost spiSe neintervencni politice, jak o tom sveédci

i skutecnost, ze vii¢i nim uplatiuje pouze vSeobecny kontrolni dohled. Riziko, ze by v souvislosti

s hospodarenim meésta mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského statu a jeho vlady, je tieba
povazovat za velmi mirné, a to s ohledem na pfiméfenou zadluzenost mést v CR, kterou tvoii
predevsim bankovni uvery.

Moody's dale stanovila velmi vysokou miru zavislosti platebni neschopnosti mezi mésty a vladou,
a to s ohledem na silnou zavislost na zdrojich centralni vlady, at’ jiz v podobé sdilenych dani, které
jsou urcovany a vybirany celostatné a nasledné prerozdélovany na zakladé zakona, ¢i v podobé
dotaci ze statniho rozpoctu.

Vystup z bodovaci karty BCA

V ptipadé€ Piibrami udélil ratingovy vybor BCA na stupni 8, ve srovnani s hodnotou

5 vygenerovanou bodovaci kartou BCA (viz nize). Tristupiiovy rozdil mezi hodnotou udélenou
ratingovym vyborem a referencni hodnotou vygenerovanou bodovaci kartou reflektuje presvédceni
Moody’s, ze bodovaci karta podhodnocuje systémové riziko Ceské republiky v sekci ,,Prostiedi
pusobnosti®“. Bodovaci karta navic nezohlediiuje ani aktudlni zhorSeni provozni vykonnosti mésta
a dlouhodobé slabsi likvidni pozici ve srovnani s ostatnimi ¢eskymi mésty.Bodovaci karta BCA
(BCA Scorecard) - nastroj, ktery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni tvérové a finanéni
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davéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuje soubor kvalitativnich a kvantitativnich
ukazatelll, na jejichz zaklade se stanovi hodnoty zakladniho ivérového hodnoceni. Ukazatele
zachycené na bodovaci kart¢ poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzeni sily subjektu jako
takového. VSeobecné plati, ze u subjektl s nejlepsim hodnocenim generovanym bodovaci kartou
se da ocekavat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnuta zakladni Givérova hodnoceni vygenerovana
bodovaci kartou v§ak nenahrazuji zavéry ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA

a bodovaci karta neni matici, ktera by automaticky udélovala nebo ménila tato hodnoceni.
Vysledky, které poskytuje bodovaci karta, maji navic jista omezeni: vzhledem k vyuzivani
historickych dat se divaji do minulosti, zatimco ratingové hodnoceni pfedstavuje nazor na finan¢ni
silu subjektu v soucasnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skute¢nost, Ze omezeny
pocet promeénnych obsazenych v bodovaci karté nemuze plné obsahnout §iii a hloubku nasi
analyzy.

O Moody'’s ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Nérodni a mezinarodni ratingy

Narodni ratingové stupnice Moody’s (NRS) jsou vyjadienim relativni bonity emitentl a emisi
prislusné zemé¢, a tim umoziuji ucastnikiim trhu lépe rozlisit relativni rizika. NRS se odlisuji od
globalni ratingové stupnice v tom, Ze nejsou navzajem srovnatelné v celém spektru subjekti
hodnocenych agenturou Moody’s. Néarodni ratingy jsou navzajem srovnatelné pouze v ramcei jedné
zemé. NRS jsou oznacované indexem ,,.nn", ktery naznacuje pfislusnost k relevantni zemi, jako je
tomu v piipadé indexu ,,.cz* pro Ceskou republiku. Bliz§i informace o p¥istupu Moody’s

k nérodnim ratingovym stupnicim jsou zvetejnéné v publikaci ,,Mapping Moody’s National Scale
Ratings to Global Scale Ratings®.

Mezinarodni rating Moody’s udélovany subjektim a emisim v mistni méné umoziuje investorim
porovnat uveérovou a finan¢ni divéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na sveété spise nez
pouze v jedné zemi. Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje vSechna rizika vztahujici se k dané
zemi, véetné mozné volatility ve vyvoji jeji narodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody’s stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné ménové
oblasti) v niz se nachazeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadiuje nejvyssi mozny
rating, ktery mtize byt udélen cennym papiriim denominovanym v cizi mén¢, které vydava subjekt
podléhajici ménové suverenité dané zeme nebo oblasti. Ve vétsing piipadu je tento strop stejny
jako rating, ktery byl (nebo by mohl byt) udélen dluhopistim dané vlady v cizi méné. Mohou se
ovsem vyskytnout

i ratingy, které pievysuji strop dané zemg, a to v piipad¢ cennych papirt splnujicich zvlastni
podminky, které jim zajist'uji nizsi riziko platebni neschopnosti, nez vyjadiuje udéleny strop. Tyto
zvlastni podminky mohou byt spojeny bud’ s postavenim a charakteristikou subjektu nebo se
vztahuji k pohledu Moody’s na pravdépodobné kroky ptislusné vlady béhem ptipadné krize cizi
meény.

Zakladni avérové hodnoceni

Zakladni vérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finanéni silu dané samospravy a zohlediuje
existujici provozni dotace a transfery od podporujici vlady (statu). Zakladni aveérové hodnoceni tak
ve skutecnosti vyjadiuje, zda a v jaké mife se mistni samosprava muize dostat do situace, kdy bude
potfebovat mimotadnou podporu.

]
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Mimoradna podpora

Mimotadna podpora je definovana jako souhrn opatieni, ktera by pfijala podporujici vlada, aby
zabranila platebni neschopnosti mistni samospravy. Tato podpora miize mit rizné podoby — od

formalni zaruky az po pfimou financ¢ni vypomoc ¢i zprostiedkovani jednani s vétiteli za ucelem
snadnéjsiho pfistupu k finanénim zdrojim. Mimotadna podpora je popisovana jako "nizka"

(0 -30 %), "sttedni" (31 — 50 %), "vysoka" (51 — 70 %), "velmi vysoka" (71 — 95 %), nebo jako
"plna podpora" (96 — 100 %).

Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrazi pravdépodobnost, Ze kreditni profily dvou provazanych
subjektd nemusi byt stoprocentné sladény. Tato neuplna korelace, pokud k ni dojde, zpiisobuje
vyrazné odlisnosti, které mohou zasadné zménit vysledek vzajemné zavislosti platebni
neschopnosti. Je ziejmé, Ze pokud rizika platebni neschopnosti dvou provazanych subjektt plné
nekoreluji, riziko soucasné platebni neschopnosti je mensi nez to, Ze se v platebni neschopnosti
ocitne jeden ze subjektii sam.

V aplikaci analyzy spolecné platebni neschopnosti na mistni a regionalni samospravy vyjadiuje
koncept spole¢né platebni neschopnosti, do jaké miry jsou mistni samospravy a vlada, ktera je
podporuje, spolecné citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze
kapacita vyssiho stupné spravy (vlady) poskytnout samospravnému celku mimotadnou podporu

a predejit tak jeho platebni neschopnosti je vzdy odvisla od solventnosti obou subjektt, plati, Ze
¢im veEtsi je vzajemna zavislost zakladniho rizika platebni neschopnosti, tim nizsi je pfinos ze
vzajemné podpory. Ve vétsing pripadl maji blizké ekonomické vazby, prekryvajici se daniova
zakladna a tésné provazané fiskalni procesy mezi rliznymi urovnémi spravy za nasledek stiedni az
velmi vysoky stupeni vzajemné zavislosti platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stiedni" (31 — 50 %),
"vysoka" (51 — 70 %), nebo "velmi vysoka" (71 — 100 %).
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Faktory ratingu
Pfibram
Vahy pro
Zakladni uvérové hodnoceni Vahy Dil¢i faktory rozvijejici se
Bodovaci karta - 2009 Hodnota Body dilcich faktora celkem zemé Celkem
Faktor 1: Prostredi pisobnosti
HDP na osobu (parita kupni sily) 24 495 6 50,0 %
Volatilita HDP 3,8 3 25,0 % 4,50 60,0 % 2,70
Efektivita samospravy 0,98 3 25,0 %
Faktor 2: Institucionalni ramec
Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 7,5 50,0 %
Fiskalni stabilita A 15 15 16,7 % 10,01 10,0 % 1,00
Fiskalni stabilita B 15 15 16,7 %
Fiskalni stabilita C 7,5 7,5 16,6 %
Faktor 3: Finan¢ni postaveni a vykonnost
Splatky drokd/provozni pFijmy (%) 0,4 1 333%
Saldo rozpo¢tu/celkové piijmy (%) -11 9 333% 5,33 7,5% 0,40
Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%) 8,2 6 333 %
Cisty provozni kapital/celkové vydaje (%)
Faktor 4: Profil zadluZenosti
Cisty p¥imy a nep¥imy dluh/provozni p¥ijmy (%) 13,0 1 50,0 %
P¥imy dluh splatny do 1 roku/pfimy dluh (%) 18,3 3 25,0 % 3,50 7,5% 0,26
Trend vyvoje ¢istého primého dluhu/provozni pfijmy 4,2 9 25,0 %
Faktor 5: Faktory spravy a fizeni
Rizeni rozpoctu 7,5 7,5 40,0 %
Investi¢ni strategie a fizeni dluhu 7,5 7,5 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 15,0 % 4,90 75% 0,37
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 15,0 %
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %
Faktor 6: Ekonomicka zakladna
Krajské HDP na osobu (parita kupni sily) 22750 6 100,0 % 6,00 7.5% 0,45
Celkovy pocet bodl 5

]
8 26. RIJEN, 2011 ANALYZA: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

Priloha I: Finan¢ni ukazatele

Pfibram
2006 2007 2008 2009 2010
v mil. K& skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
FINANCNI UKAZATELE
Celkové piijmy [1] 681,8 799,9 754,4 682,5 7753
Celkové vydaje [2] 693,1 846,9 733,4 695,1 657,6
PROVOZNI PRiJMY
Danové pFijmy 352,1 60,3 383,6 59,0 418,7 61,8 356,5 61,2 359,7 60,6
Sdilené dané 273,6 46,9 298,3 45,9 322,8 47,6 2749 47,2 284,7 47,9
Dai z ptijm0 fyzickych osob 86,1 14,8 96,8 14,9 90,0 13,3 77,8 13,4 79,7 13,4
Dai z piijmU pravnickych osob 7,7 12,3 80,1 12,3 95,8 14,1 66,8 11,5 65,0 10,9
DPH 115,8 19,8 121,4 18,7 1371 20,2 130,3 22,4 140,0 23,6
Vlastni danové pijmy a poplatky 43,1 7,4 44,4 6,8 46,6 6,9 45,7 7,8 47,7 8,0
Dafi z nemovitosti 9,2 1,6 8,5 1,3 10,1 15 10,1 17 15,8 2,7
Mistni poplatky 33,8 58 35,9 55 36,5 54 35,6 6,1 31,9 54
Dan z pfijm( pravnickych osob za obce 10,3 1,8 13,5 2,1 20,6 3,0 15,3 2,6 9,6 1,6
Ostatni darové prijmy 25,0 4,3 27,3 4,2 28,6 4,2 20,7 35 17,7 3,0
Transfery 142,1 24,3 176,4 27,2 1711 25,2 155,0 26,6 168,1 28,3
Nedariové pijmy 89,5 15,3 89,7 13,8 88,0 13,0 71,0 12,2 66,2 11,1
Provozni pFijmy celkem 583,7 100,0 649,8 100,0 677,8 100,0 582,5 100,0 582,5 100,0
PROVOZNI VYDAJE
Personalni vydaje 108,3 19,4 12,2 19,2 118,9 19,9 108,2 19,8 125,9 21,8
Nakup sluzeb 169,8 30,5 158,3 27,1 165,2 27,6 145,5 26,6 126,6 21,9
Poskytnuté dotace 277,7 49,8 311,9 53,3 311,6 52,0 291,1 53,2 322,4 55,9
Uroky 13 0,2 2,3 0,4 2,9 0,5 2,2 0,4 0,9 0,1
Ostatni 0,3 0,1 0,0 0,0 0,3 0,1 0,0 0,0 12 0,2
Provozni vydaje celkem 557,5 100,0 584,7 100,0 598,9 100,0 5471 100,0 5771 100,0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 27,6 67,3 81,8 37,7 17,8
Hruby provozni vysledek [3] 26,3 65,0 78,9 35,4 16,9
Cisty provozni vysledek [4] 12,6 50,8 43,1 2,3 3,1

]
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Pfibram
2006 2007 2008 2009 2010

v mil. K& skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
KAPITALOVE PRijMY
Prodeje majetku 46,1 47,0 51,6 34,4 59,6 77,8 30,5 30,5 94,2 52,0
Prodej nehmotného majetku 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investi¢ni dotace 47,9 48,9 94,3 62,8 13,1 17,1 67,1 67,1 85,3 47,0
Ostatni 4,0 4,1 4,2 2,8 3,9 51 23 2,3 1,8 1,0
Kapitalové p¥ijmy celkem 98,1 100,0 150,1 100,0 76,6 100,0 100,0 100,0 181,3 100,0
KAPITALOVE VYDAJE
Investice 122,8 90,5 252,8 96,4 127,1 94,5 135,4 91,5 78,6 91,5
Nakup nehmotného majetku 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investi¢ni dotace 10,5 7.7 7.8 30 59 4,4 10,1 6,8 2,0 6,8
Ostatni 2,4 1,7 1,6 0,6 1,4 1,1 2,5 1,7 0,0 1,7
Kapitalové vydaje celkem 135,6 100,0 262,2 100,0 134,5 100,0 148,0 100,0 80,6 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -37,6 -112,1 -57,9 -48,1 100,7
Saldo rozpoctu -11,3 -47,0 21,0 -12,7 17,7
UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVO] ZADLUZENOSTI
Prijaté Gvéry 22,2 95,2 16,0 0,0 0,0
Splatky jistiny 13,6 14,2 35,8 37,8 13,9
Zména zadluZenosti [5] 8,6 81,0 -19,8 -37,8 -13,9
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODARENI 2,7 33,9 1,3 -50,4 103,8
CELKOVY DLUH
PRIMY DLUH

Ptimy dluh 52,3 100,0 133,2 100,0 13,5 100,0 75,7 100,0 61,9 100,0
NEPRIMY DLUH
Poskytnuté zaruky 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
- z toho finanéné sobéstacnym 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0

spole¢nostem

CELKOVY PRIMY A NEPRIMY DLUH 52,3 100,0 133,2 100,0 113,5 100,0 75,7 100,0 61,9 100,0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH [6] 52,3 100,0 133,2 100,0 13,5 100,0 75,7 100,0 61,9 100,0

]
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Pfibram

2006 2007 2008 2009 2010

skut. skut. skut. skut. skut.
ZAKLADNI{ UKAZATELE
ROZPOCTOVE UKAZATELE
Mira rlstu celkovych pfijmt [1] (%) 8,4 17,3 -57 -9,5 13,6
Mira riistu celkovych vydajt [2] (%) 18,2 22,2 -13,4 -5,2 -5,4
Celkové pfijmy na obyvatele v K¢ 19,5 23,3 22,2 20,2 23,6
Celkové vydaje na obyvatele v K¢ 19,9 24,6 21,5 20,5 20,0
Celk. datiové piijmy/celk prijmy (%) 51,6 48,0 55,5 52,2 46,4
B&zné piijaté dot./celkové piijmy (%) 68,0 71,1 67,2 72,8 69,4
Celk. poskytnuté dot./celk.vydaje (%) 41,6 37,8 43,3 43,3 49,3
Fin. deficit/ptebytek v % celk.prijmi -1,7 -5,9 2,8 -1,9 15,2
PROVOZNi ROZPOCET
B&2né prijmy/celkové piijmy (%) 85,6 81,2 89,8 85,4 76,6
B&zné vydaje/celkové vydaje (%) 80,4 69,0 81,7 78,7 87,7
Dafiové pijmy/provozni piijmy (%) 60,3 59,0 61,8 61,2 60,6
B&zné dotace/provozni ptijmy (%) 71,2 73,1 72,9 73,8 76,2
Poskytnuté bézné dotace/provozni vydaje (%) 49,8 53,3 52,0 53,2 55,9
Provozni vysledek bez dluhové sluzby/provoz. pfijmy (%) 4,7 10,4 12,1 6,5 3,0
Hruby provoz. vysledek/provoz.pfijmy (%) 4,5 10,0 11,6 6,1 2,9
Cisty provozni vysledek/provozni piijmy (%) 2,2 7,8 6,4 -0,4 0,5
Finanéni deficit/ptebytek/provozni ptijmy (%) -1,9 7,2 3,1 -2,2 19,8
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitalové piijmy/celkové ptijmy (%) 14,4 18,8 10,2 14,6 23,4
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 19,6 31,0 18,3 21,3 12,3
Investi¢ni dotace/kapitalové piijmy (%) 48,9 62,8 17,1 67,1 47,0
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 9,3 19,4 32,1 -1,6 3,8
ZADLUZENOST
Mira rlstu istého pfimého a nepfimého dluhu (%) 19,7 154,9 -14,8 -33,3 -18,3
Cisty ptimy a neptimy dluh na obyvatele v K¢ 15 39 33 2,2 19
Cisty ptimy a nepfimy dluh/ provozni ptijmy (%) 9,0 20,5 16,7 13,0 10,4
Cisty ptimy a neptimy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 2,0 2,0 1,4 2,1 3,7
Mira rlstu splatek trokd (%) -19,9 77,2 251 -22,1 -61,9
Splatky urokd/ provozni p¥ijmy (%) 0,2 0,4 0,4 0,4 0,1
Mira rlstu dluhové sluzby (%) -68,3 10,7 134,3 3,5 -63,2
Dluhova sluzba/ provozni ptijmy (%) 2,6 2,5 5,7 6,9 2,5
Prijaté avéry/ &isty ptimy a neptimy dluh (%) 42,5 71,4 14,1 0,0 0,0
PHijaté Gvéry/ splatky jistiny (%) 163,2 670,3 447 0,0 0,0
Piijaté avéry/ kapitalové vydaje (%) 16,4 36,3 11,9 0,0 0,0
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 51,8 21,8 45,3 106,6 81,8

[1] Bez pijatych uvérd

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach drokd

[4] Po splatkach jistiny a urok

[5] PFijaté uvéry - splatky jistiny

[6] Bez uvérd finanéné sobéstacnych spolegnosti
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Souvisejici dokumenty Moody's

Metodologie

» The Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments, December
2008 (99025)

»  Local and Regional Governments Outside the US, May 2008 (107844)

Zpréavu je mozné prohlédnout kliknutim na pfislusny odkaz. VSechny informace jsou aktuélni k datu publikovani pfislusné zpravy,
dostupna maze byt i aktualnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pfistup ke vSem zpravam.

|
12 26. RIJEN, 2011 ANALYZA: PRIBRAM


http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_99025�
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_99025�
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_107844�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129876�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129848�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129876�

MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

|
13 26. RIJEN, 2011 ANALYZA: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

|
14 26. RIJEN, 2011 ANALYZA: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

|
15 26. RIJEN, 2011 ANALYZA: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

Cislo publikace: 136570

Autor Vyroba
Katefina Hanzlova Sarah Warburton

© 2011 Moody's Investors Service, Inc. a/nebo jeho nositelé licenci a pobotky (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). Viechna prava
vyhrazena.
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UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. MIS DEFINUJE
UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNi ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI A
DALE JE VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANCNI ZTRATE V PRIPADE NEZAPLACENI. UVEROVE RATINGY SE
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CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI O SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM FAKTU. UVEROVE
RATINGY NEPREDSTAVU]Ji INVESTICNI NEBO FINANCNI RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU DOPORUCENI K NAKUPU,
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obsazené ziskala MOODY'’S ze zdroj, které povazuje za pfesné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb
a také dal3ich faktord, jsou nicméng viechny informace zde obsaZené poskytovany ,JAKO TAKOVE” bez jakékoliv zaruky. MOODY'S
pouziva veskeré mozné nastroje a prostredky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a z
ovérenych zdrojl povaZovanych za spolehlivé vcetné, pokud je mozné, nezavislych zdroji mimo klienta, nicméné MOODY'S neni
auditorem a proto neovétuje, neaudituje a ani nemUZe nezdvisle ovéfit kazdou informaci obdrzenou v priibéhu ratingového procesu.
MOODY'S nebude v zadném pfipadé zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv ztratu nebo poskozeni celkové nebo
astecné zplisobené, vyplyvajici z nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k jiné okolnosti nebo nepfedvidané
okolnosti pod kontrolou nebo mimo kontrolu MOODY'S nebo jakychkoliv jejichfeditell, vedoucich, zaméstnancl nebo agentd v
souvislosti s obstaranim, sbérem, sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci nebo poskytnutim jakékoliv takové
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predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi byt vykladany pouze jako vyjadieni nazori a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo
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— Politika pro propojeni fediteld a akcionard.
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z Australie, prezentujete timto spole¢nosti MOODY'S, Ze jste anebo Ze k danému dokumentu pfistupujete jako zastupce
Linstitucionalniho klienta" a Ze vy osobné ani spole¢nost, kterou zastupujete, ptimo ¢i nepfimo nerozsifuje tento dokument ne bo
jeho obsah ,retailovym investordim* ve smyslu odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001.

Bez ohledu na pFedchazejici, Gvérové ratingy udélované Moody's Japan K.K. (“MJKK") od 1. Fijna 2010 dale jsou sou¢asnymi nazory
MJKK na relativni budouci dluhové riziko subjekt, dluhovych zavazkil a dluhu podobnych cennych papird. V téchto pripadech se ma
za to, ze ,MIS" je v predchozich dokumentech nahrazeno ,MJKK".

MJKK je dcefinna spole¢nost plné vlastnéna Moody's Group Japan G.K., ktera je stoprocentni dcerou Moody'’s Overseas Holdings Inc.
plné vlastnénou MCO.

Tento Uvérovy rating je ndzorem na bonitu emitenta nebo jeho dluhového zavazku a neni nézorem na bonitu jeho akcii nebo na
bonitu jeho cennych papiri dostupnych drobnym investorim. Pro drobného investora by mohlo byt nebezpe¢né udélat jakékoliv
investi¢ni rozhodnuti na zakladé udéleného uvérového ratingu. V pripadé jakychkoliv pochybnosti, kontaktujte vaseho finan¢niho
poradce nebo zprostiedkovatele.

MoobDy’s

INVESTORS SERVICE
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